SISECAM
Yilhk Yilhk Ceyrek
Finansallar (TRY mn) 2015 2016 Bazda 20154C | 2016 3C 2016 4C Bazda Bazinda
Degisim Degisim | Degisim
Hasilat 1.772 1.983 12% 477 492 527 11% 7%
Briit Kar 475 588 24% 129 153 160 24% 5%
Briit Kar Marji 27% 30% 27% 31% 30%
FVOK 408 531 30% 93 138 173 86% 25%
FVOK Mariji 23% 27% 20% 28% 33%
Diizeltiimis FVOK* 408 518 27% 93 137 160 73% 17%
Diizeltiimis FVOK Marjr* 23% 26% 20% 28% 30%
Analist FVOK** 320 416 30% 88 113 115 31% 2%
Analist FVOK Marji 18% 21% 18% 23% 22%
FAVOK 500 629 26% 116 162 200 71% 24%
FAVOK Marji 28% 32% 24% 33% 38%
Diizeltiimis FAVOK* 499 616 23% 116 161 187 61% 16%
Diizeltiimis FAVOK Marji* 28% 31% 24% 33% 35%
Analist FAVOK** 411 514 25% 111 136 142 27% 4%
Analist FAVOK Mariji 23% 26% 23% 28% 27%
Net Kar 441 577 31% 71 133 246 248% 85%
Net Kar Mariji 25% 29% 15% 27% 47%
Yatirim Harcamalari 227 170 -25% 101 49 35 -66% -29%
Yatirnimlar/Satiglar 13% 9% 21% 10% 7%

*Arizi gelirler/giderler harig
**Faaliyetlerden diger gelirler/giderler, yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler, istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirmlardan gelirler/giderler haric

SODA SANAYii A.S. 2016 4G KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARINA iLiSKIN YORUMLAR

Sirketin saglamis oldugu veriler dogrultusunda; gelirlerin %60'I uluslararasi, %40" yurtici satislardan elde
edilmistir.

2016 4C UFRS sonugclarina gore; gelirlerin %76’si sirketin Turkiye faaliyetlerinden, kalan %24'G Avrupa
faaliyetlerinden elde edilmistir.

Gelirlerin %63’GUnlu soda kimyasallarinin ve diger Urlnlerin satigi olustururken, krom kimyasallarinin
konsolide gelire katkisi %24 olarak kaydedilmistir. Elektrik satisindan kaynaklanan gelirler ise kalan %13’U
olusturmustur.

Net gelirler, esas olarak soda kimyasallarindaki satis hacmi artisi ve TL’nin deger kaybindan dolayi, yillik
bazda %11 artarak 527 Milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Onceki senenin ayni dénemiyle
karsilastirildiginda;

- Soda Sanayii, konsolide soda kimyasallari satisi hacim bazinda %5 oraninda artirmis ve TL’deki
deger kaybinin da etkisiyle bu segmentten %21 daha fazla gelir elde edilmistir

- Hacim bazinda krom satiglarinda %7'lik bir daralma yasarken, krom kimyasallarinda gértlen USD
bazl ortalama birim fiyati disisu TL devalUasyonuyla kismen dengelenmis ve buna bagli olarak
segmentten elde edilen gelirler yatay seyretmistir.

- Elektrik satisi hacmi %1 artarken (462 Milyon kWh‘tan 467 Milyon kWh’a), TL bazinda ortalama
elektrik birim fiyati %10 distiginden elektrik satislarindan elde edilen gelirlerde %9 daralma
gorulmuagtar.




- TL karsisinda, USD ortalama %13 (USD/TRY 2,9053’ten 3,2771’e), EUR ortalama %11 oraninda
(EUR/TRY 3,1843’ten 3,5358’e) degerlenmistir.

Soda kimyasallarinin satis hacmindeki artisina bagl olarak, satilan malin maliyeti bir énceki yilin ayni
dénemine gdre %6 yukselerek 367 Milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Bununla birlikte, sirketin para
birimi dalgalanmalarina kargi daha az hassas olmasini saglayan yerel para birimi agirlikli maliyet yapisi,
satilan malin maliyetinin gelirlere oraninin 2015 4. g¢eyrek degeri olan %73'ten %70'e gerilemesini
desteklemistir.

Soda Sanayii tarafindan Uretilen 160 Milyon TL brit kar, yillik bazda %24'lik bir artisa isaret ederken,
raporlama dénemi brit kar marji, 2015 4. ¢eyrek brit kar marjinin 300 baz puan Gzerinde %30 seviyesinde
gergeklesmistir.

2015 yihnin ayni dénemiyle karsilastirildiginda, soda ve diger Urtinlerden elde edilen brut kar, ¢ogunlukla
doviz kuru artisinin bir sonucu olan igkolu bazli gelirlerdeki énemli artisin etkisiyle %34 artmistir. Krom
kimyasallari satis hacminde daralma yasanmasina ragmen, doviz kurlarindaki yukseligle birlikte bu iskoluna
ait gelirler ve satilan malin maliyeti yillik bazda yatay bir seyir izlemistir. Bu dogrultuda, soda kimyasallarinin
ve diger urlnlerin konsolide brit kara katkisi %62'den %69'a ¢ikarken, krom segmentinin payi ise %38'den
%31'e dismustlr.

Bu ceyrekte kaydedilen faaliyet giderlerinin, 2015'in ayni déneminde (45 Milyon TL’ye karsin 41 Milyon
TL) gorilen dederden %8 daha yiiksek olmus, faaliyet giderlerinin net satisa orani ise %8,5 seviyesinde
onceki yilin ayni dénemiyle benzer gerceklesmistir.

Finansal raporlama esaslarina gore, faaliyetlerden kaynaklanan faiz ve kur farki gelirleri & giderleri "diger
faaliyet gelirleri ve giderleri" bagligi altinda degerlendirilir. Soda Sanayii'nin 2016 yilinin 4. ¢eyredinde esas
faaliyetlerden net diger gelirleri 26 milyon TL iken, énceki ¢ceyrekte 4 milyon TL net diger gelir kaydetmisgtir.
Ceyrek bazda TL'nin USD karsisinda deger kaybi, 2016 4. ceyrekte %11 ve 2016 3. ceyrekte %2 olmustur.
Benzer sekilde, TL, EUR karsisinda 2016 4. geyrekte %7, 2016 3. ¢ceyrekte %1 deger kaybetmistir. Sonug
olarak, sirket esas faaliyetlerden elde edilen net diger gelirlerde 6nemli bir artis kaydedilmistir.

Soda Sanayii'nin 2016 3. ¢eyrekte yaptigi Eurobond yatirrmina ek olarak, sirket yatirrm portféyunu, 46
Milyon TL karsiligi USD cinsinden uzun vadeli sabit getirili ve alti ayda bir kupon 6demeli menkul
kiymetlerle genisletmis ve portfdyln efektif faiz oranini %5,484'e yukseltmistir. Sirket, sabit getirili menkul
kiymetlerden 13 Milyon TL degerinde degerleme farki geliri kaydetmistir. Degerleme farki geliri, raporlama
tarihine kadar tahsil edilmis olan kupon 6demeleriyle gelecekte tahsil edilecek kupon ddemeleri ve
Eurobond nominal dederinin raporlama tarihine iskonto edilmis degerinin toplamidir. Sirketin, 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlari kar/zararindaki payi, 2015 4.ceyrekte 17 Milyon TL iken, 2016 4.
ceyrekte 19 Milyon TL olarak kaydedilmis. Buna gore, Soda Sanayii'nin yatirim faaliyetlerinden elde ettigi
net gelir 6zkaynak yonetemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararindaki payi dahil, 2015 4. ¢geyrekteki degeri
olan 14 Milyon TL'den, 2016 4. ¢ceyrekte 32 Milyon TL'ye yukselmigtir.

Sabit getirili menkul kiymetler portfoylinden kaynaklanan degerleme farki geliri, sirketin esas faaliyetleriyle
dogrudan baglantili degildir. Bu sebeple, sirketin FVOK ve FAVOK bazinda karlihi§i degerlendirilirken 13
Milyon TL degerleme farki geliri haric tutulmahdir. 2015 4. ceyredinde arizi gelir kaydedilmemistir.

Soda Sanayi’nin operasyonel performansi, sirket tarihinde kaydedilmis olan rekor seviyedeki karlilik
oranina ulagsmasinin yolunu agcmistir. Degerleme farki geliri hari¢ tutuldugunda, bu dénemin dizeltiimis
FVOK degeri 160 Milyon TL ve diizeltiimis FAVOK degeri 187 Milyon TL’ye ulasmig, marjlari sirasiyla
%30 (2015 4. ceyrekte %20) ve %35 (2015 4. geyrekte %24) olarak kaydedilmistir.

Soda Sanayi 2016 4. ceyrekte, gecen senenin ayni déneminde kaydedilen 24 Milyon TL tutarindaki net
finansman zararina karsin, doviz tevdiat hesaplarindaki artis ve déviz kurlarindaki yikselis sayesinde 91
Milyon TL tutarinda bir net finansman kari kaydetmistir.



2016 4. ceyrekte sirket, gecen senenin ayni déneminde goérilen 71 Milyon TL net gelir ve %15 net kar
marjina kargilik; 246 Milyon TL net kar ve %47 net kar marji kaydetmigtir.

Yilin 4. ceyreginde, Soda Sanayii'nin USD cinsinden net uzun pozisyon degeri yilhik 92 Milyon USD
azalirken (toplam varliklarda 88 Milyon USD disus ve toplam yukimldliklerde 4 Milyon USD artis), EUR
cinsinden net uzun pozisyon 78 Milyon EUR artmistir (toplam varliklarda 77 Milyon EUR artis ve toplam
yukumluliklerde 1 Milyon EUR daralma). Buna gore, yilsonundaki net uzun déviz pozisyonu 849 Milyon
TL'ye ulagsmistir (2015 yili sonunda 727 Milyon TL).

Soda Sanayii, yilin ilk 9 ayinda harcanan 135 Milyon TL’nin Gzerine yilin son geyreginde kapasite artirimi,
operasyonel verimlilik ve bakim ve onarim yatinmlari i¢in toplam 35 Milyon TL degerinde ek sermaye
harcamasi kaydetmistir.

Soda Sanayii'nin brit borcu, 2015 4. ¢ceyrekteki degeri olan 345 Milyon TL'den 384 Milyon TL'ye ulagsmis
(+39 Milyon TL) ve nakit ve nakit benzerleri bakiyesi 222 Milyon TL artarak 1.115 Milyon TL'ye
yukselmistir. Sonug olarak sirket, 731 Milyon TL’lik net nakit degeriyle 2015 yili sonuna kiyasla 183 Milyon
TL daha ylksek bir deger kaydetmistir.

Soda Sanayii'nin buhar Uretimi yatirimlari tamamlanmistir ve Aralik 2016'da yeni kazan calistiriimaya
baslanmistir. Sirket ayrica, yilsonunda Mersin tesisinin kapasite artirnmi yatirimlarini da tamamlamistir.

Raporlama déneminden sonra énemli bir olay olarak, Soda Sanayii yeni kurulan ve tamamen sahip olunan
bir alt kurulus aracihdiyla cam elyaf sanayiine yatirrm yapma karari aldigini agiklamistir.

Sisecam Yatirimci lligkileri

TURKIYE SiSE VE CAM FABRIKALARI A.S.

AS

SISECAM

SC_ir@sisecam.com




